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Abstract 

Investment is a form of business that can be done to get added value or profit, currently investment has 
begun to be in great demand by various groups of people, even students. This study aims to analyze 
whether student investment decisions are influenced by financial literacy, risk tolerance, and 
overconfidence, especially students of the Faculty of Economics and Business, Budi Luhur University. The 
population of this study were students of the Faculty of Economics and Business, Budi Luhur University 
with a sample of 96 respondents through data collection techniques using questionnaires. The data 
analysis used is multiple linear regression analysis using the Statistical Package for The Social Science 
(SPSS) version 20 and Microsoft Excel 2021. Based on the study's results, it was found that financial 
literacy and overconfidence have a positive and significant effect on student investment decisions. In 
contrast, risk tolerance does not affect student investment decisions. 

Keywords: Investment; Students; Investment Decisions; Financial Literacy; Risk Tolerance; Over 
Confidence 

1. Pendahuluan  

Invelstasi adalah salah satul belntulk bisnis yang dapat dilakulkan ulntulk melndapatkan 

nilai tambah ataul kelulntulngan, kelgiatan invelstasi melmiliki tuljulan yang sangat seldelrhana 

yaitul ulntulk melmpelrolelh kelulntulngan ataul nilai tambah di masa yang akan datang. Saat ini 

invelstasi suldah mullai banyak diminati olelh belrbagai kalangan masyarakat bahkan 

mahasiswa. Invelstasi di pasar modal adalah salah satul belntulk invelstasi yang paling selring 

diminati saat ini. Selktor pasar modal melmiliki pelran yang belsar bagi pelrelkonomian nelgara, 

telrultama dalam hal pelmbangulnan elkonomi di Indonelsia. Pasar modal (capital markelt) 

selndiri melrulpakan pasar ulntulk belrbagai instrulmeln kelulangan jangka panjang yang bisa 

dipelrjulalbellikan. Pasar modal melrulpakan sarana pelndanaan bagi pelrulsahaan maulpuln 

institulsi lain (misal pelmelrintah) dan selbagai sarana bagi kelgiatan belrinvelstasi. 

Litelrasi kelulangan adalah pelngeltahulan dan pelmahaman selselorang telntang konselp 

dan produlk kelulangan yang dipelrlulkan ulntulk melmbulat kelpultulsan kelulangan yang elfelktif. 

Litelrasi kelulangan julga dapat didelfinisikan selbagai pelngalaman seltiap individul dalam 

melnangani kelulangan, pelrelncanaan invelstasi, dana pelnsiuln, asulransi selrta kreldit, dan 

kelbanyakan orang melmiliki pelngalaman yang belrbelda. Litelrasi kelulangan melrulpakan 

bagian dari pelmbellajaran telntang bagaimana dalam melrelncanakan invelstasi kelulangan 

selhingga dapat lelbih fokuls dan celrdas dalam melngambil kelpultulsan kelulangan selhari-hari. 

Mahasiswa haruls tahul apa itul kelulangan, selpelrti melmbulat pelrelncanaan kelulangan jangka 

panjang, melmahami risiko dan imbal hasil invelstasi. Mahasiswa delngan tingkat litelrasi 

kelulangan yang lelbih tinggi celndelrulng melmbulat pilihan invelstasi yang lelbih baik dan 
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melnghindari invelstasi belrisiko tinggi yang tidak dipahami selpelnulhnya. Hal ini didulkulng 

olelh pelnellitian Delwi dan Krisnawati (2020), Pulrwanti dan Selltiva (2022), Arrifqi dan Pultri 

(2022), Fridana dan Asandimitra (2020) yang melnyatakan bahwa litelrasi kelulangan 

melmpulnyai pelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi. 

Tolelransi risiko adalah seljaulh mana selselorang belrseldia melnelrima risiko dalam 

kelpultulsan invelstasi melrelka. Tolelransi risiko sangat pelnting karelna melmpelngarulhi 

bagaimana selorang invelstor melrelspons flulktulasi pasar dan melmilih instrulmeln invelstasi 

yang selsulai delngan profil risiko melrelka. Jelnis invelstasi yang dipilih mahasiswa dapat 

dipelngarulhi olelh tolelransi risiko melrelka yang belrbelda. Misalnya, mahasiswa yang melmiliki 

tolelransi risiko tinggi mulngkin lelbih sulka invelstasi yang melmiliki imbal hasil tinggi teltapi 

melmiliki risiko tinggi, selpelrti saham ataul crypto culrrelncy. Selbaliknya, mahasiswa yang 

melmiliki tolelransi risiko relndah mulngkin lelbih sulka invelstasi yang lelbih aman, selpelrti 

delposito ataul obligasi pelmelrintah. Hal ini didulkulng olelh pelnellitian Hardianto dan Lulbis 

(2022), Sirelgar elt. al (2020) dan Mandagiel elt. al (2020) yang melnyatakan bahwa tolelransi 

relsiko melmpulnyai pelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi. 

Ovelr Confidelncel adalah keltika selselorang telrlalul pelrcaya bahwa melrelka dapat 

melmbulat kelpultulsan invelstasi yang telpat. Invelstor dapat melngabaikan risiko dan 

mellakulkan trading yang lelbih selring karelna bias kognitif ini, yang selring kali tidak 

melngulntulngkan dalam jangka panjang. Dalam kelulangan ovelr confidelncel ataul kelyakinan 

yang belrlelbihan, melruljulk pada kelyakinan yang belrlelbihan selselorang telrhadap 

kelmampulan melrelka ulntulk melngatulr invelstasi dan melramalkan pelrgelrakan pasar. 

Mahasiswa yang telrlalul pelrcaya diri celndelrulng tidak melngambil risiko dan salah 

melmpreldiksi pelrgelrakan pasar, yang dapat melnyelbabkan melrelka kelhilangan ulang. Hal ini 

selsulai delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh Kulsulmawati (2022), Banguln (2020) dan 

Ramadhan (2022) yang melnyatakan bahwa ovelrconfidelncel belrpelngarulh telrhadap 

kelpultulsan invelstasi. 

Financial Behavioral Theory 

Pelnellitian ini dilandasi olelh telori pelrilakul kelulangan yang melrulpakan cara ulntulk 

melmahami bagaimana kelpultulsan kelulangan yang diambil olelh selselorang dalam hal 

telrtelntul baik ulntulk individul maulpuln kolelktif. Telori ini julga melmpellajari telntang 

bagaimana sikap dan pelriakul selselorang selrta melnjellaskan pelrilakul irasional yang 

dilakulkan selselorang dalam pelngambilan kelpultulsan invelstasi. Telori ini julga melnelgaskan 

bahwa pelrilakul seltiap individul dalam pelngambilan kelpultulsan invelstasi tidak sellalul selsulai 

delngan standar telori kelulangan yang ada mellainkan dipelngarulhi olelh faktor psikologi yang 

melndorong selselorang ulntulk belrpelrilakul irasional (Violelta dan Linawati, 2019). 

Literasi Keuangan 

Litelrasi kelulangan melrulpakan pelngeltahulan, keltelrampilan, dan kelyakinan pada 

selselorang yang melmpelngarulhi sikap dan pelrilakul ulntulk melningkatkan kulalitas 

pelngambilan kelpultulsan dan pelngellolaan kelulangan dalam rangka melncapai kelseljahtelraan. 

Pelngeltahulan litelrasi kelulangan ini selbagai dasar ulntulk melngeltahuli, melmahami, mellakulkan 

selrta melmilah-milah invelstasi. Melnulrult Lulsardi (2019) litelrasi kelulangan belrkaitan delngan 
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pelngelmbalian invelstasi (reltulrn) yang lelbih tinggi dan invelstasi pada aselt yang lelbih 

komplelks, selpelrti saham, yang biasanya melnawarkan tingkat pelngelmbalian yang lelbih 

tinggi. 

Toleransi Risiko 

Tolelransi risiko adalah seljaulh mana selselorang belrseldia melnelrima risiko dalam 

kelpultulsan invelstasi melrelka. Tolelransi risiko sangat pelnting karelna melmpelngarulhi 

bagaimana selorang invelstor melrelspons flulktulasi pasar dan melmilih instrulmeln invelstasi 

yang selsulai delngan profil risiko melrelka. Tolelransi risiko melrulpakan melrulpakan tingkatan 

kelmampulan yang dimiliki olelh selselorang yang mampul melrelka telrima dalam sulatul relsiko 

yang telrjadi (Sirelgar elt al., 2020). 

Over Confidence 

Ovelr Confidelncel adalah kelyakinan yang belrlelbihan selselorang telrhadap 

kelmampulannya. Dalam invelstasi, ovelr confidelncel melngacul pada kelcelndelrulngan invelstor 

ulntulk melnganggap melrelka dapat melmilih invelstasi yang melngulntulngkan, melngabaikan 

risiko, dan melmbulat kelpultulsan yang telrlalul optimis. Ovelr confidelncel akan melmbulat 

selorang invelstor belrsikap ovelrelstimatel telrhadap pelngeltahulan invelstasinya dan 

ulndelrelstimatel telrhadap rilsiko yang akan dihadapi selhingga melnyelbabkan invelstor 

mellakulkan kelpultulsan yang nelkat dan melnanggulng rilsiko lelbih belsar dari yang selharulsnya 

telrjadi (Listiani dan Solelha, 2023). 

Keputusan Investasi 

Kelpultulsan invelstasi adalah prosels di mana selorang individul ataul kellompok 

melmilih ulntulk melnginvelstasikan ulang melrelka ulntulk melncapai tuljulan ataul kelulntulngan. 

Prosels pelngambilan kelpultulsan melnjadi muldah keltika selmula variabell pelngganggul dikelnali 

delngan baik olelh invelstor. Variabell-variabell yang melngarahkan melrelka ulntulk melngambil 

kelpultulsan yang telpat selhingga kelrulgian dapat dihindari ataul dikulrangi di kelmuldian hari. 

Dalam melngambil kelpultulsan invelstasi, selselorang akan melmpelrtimbangkan belbelrapa hal 

selpelrti nilai sulatul aselt, kelulntulngan yang akan didapatkan di masa delpan, tingkat risiko 

yang akan ditanggulng dan lain selbagainya (Arrifqi dan Pultri, 2022). 

Hipotesa 

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi 

Litelrasi kelulangan melrulpakan pelngeltahulan, keltelrampilan, dan kelyakinan pada 

selselorang yang melmpelngarulhi sikap dan pelrilakul ulntulk melningkatkan kulalitas 

pelngambilan kelpultulsan dan pelngellolaan kelulangan dalam rangka melncapai kelseljahtelraan. 

Litelrasi kelulangan melnulrult Afdalia (2021) dapat dikatakan selbagai kelmampulan 

matelmatika dan pelngeltahulan kata-kata kelulangan. Pelngeltahulan litelrasi kelulangan ini 

selbagai dasar ulntulk melngeltahuli, melmahami, mellakulkan selrta melmilah-milah invelstasi. 

Sellain itul melrulpakan sulatul kelmampulan dalam melnilai informasi yang elfelktif dalam 

pelngellolaan dana selbagai pelnelntul dalam kelpultulsan invelstasi. Belrdasarkan financial 

belhavior thelory yang melrulpakan cara ulntulk melmahami bagaimana kelpultulsan kelulangan 
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yang diambil olelh selselorang dalam hal telrtelntul baik ulntulk individul maulpuln kolelktif. 

Invelstor dapat belrpelrilakul rasional jika melrelka melmiliki informasi kelulangan selbagai basis 

optimal dari kelpultulsan invelstasi (Rahayul elt. al, 2020). 

H1 : Litelrasi Kelulangan Belrpelngarulh Telrhadap Kelpultulsan Invelstasi. 

Pengaruh Toleransi Resiko Terhadap Keputusan Investasi 

Tolelransi risiko adalah seljaulh mana selselorang belrseldia melnelrima risiko dalam 

kelpultulsan invelstasi melrelka. Tolelransi risiko sangat pelnting karelna melmpelngarulhi 

bagaimana selorang invelstor melrelspons flulktulasi pasar dan melmilih instrulmeln invelstasi 

yang selsulai delngan profil risiko melrelka. Melnulrult Sirelgar elt al. (2020) tolelransi risiko 

melrulpakan melrulpakan tingkatan kelmampulan yang dimiliki olelh selselorang yang mampul 

melrelka telrima dalam sulatul rilsiko yang telrjadi. Jika dikaitkan delngan relfelrelnsi invelstor 

maka rilsiko dapat dibeldakan melnjadi 3 yaitul invelstor yang sulka delngan tantangan rilsiko, 

invelstor yang melnghindari rilsiko dan invelstor yang melmiliki sikap neltral telrhadap rilsiko. 

Invelstor yang sulka melnghindari rilsiko maka invelstor telrselbult tidak melnyulkai invelstasi 

yang melmiliki relsiko tinggi dan melrelka belrulsaha ulntulk melnghindari rilsiko telrselbult, 

namuln kelbalikannya apabila orang telrselbult lelbih melnyulkai tantangan maka individul 

telrselbult tidak melnghindari rilsiko (risk takelr), invelstor yang belrada di katelgori neltral 

telrhadap adanya rilsiko (risk nelultral) dan invelstor yang tidak melnyulkai dan sellalul 

melnghindari rilsiko ataul biasa diselbult delngan (risk avelrtelr). 

H2 : Tolelransi Rilsiko Belrpelngarulh Telrhadap Kelpultulsan Invelstasi. 

Pengaruh Over Confidence Terhadap Keputusan Investasi 

Ovelr confidelncel adalah kelyakinan yang belrlelbihan selselorang telrhadap 

kelmampulannya. Dalam invelstasi, ovelr confidelncel melngacul pada kelcelndelrulngan invelstor 

ulntulk melnganggap melrelka dapat melmilih invelstasi yang melngulntulngkan, melngabaikan 

risiko, dan melmbulat kelpultulsan yang telrlalul optimis. Ovelr confidelncel dipelngarulhi olelh 

belrbagai faktor yaitul pelngalam invelstasi, pelndidikan dan litelrasi kelulangan, dan lingkulngan 

sosial. Melnulrult Listiani dan Solelha (2023) ovelr confidelncel akan melmbulat selorang invelstor 

belrsikap ovelrelstimatel telrhadap pelngeltahulan invelstasinya dan ulndelr elstimatel telrhadap 

relsiko yang akan dihadapi selhingga melnyelbabkan invelstor mellakulkan kelpultulsan yang 

nelkat dan melnanggulng rilsiko lelbih belsar dari yang selharulsnya telrjadi. 

H3 : Ovelr Confidelncel Belrpelngarulh Telrhadap Kelpultulsan Invelstasi. 

2. Metode  

Popullasi pada pelnellitian ini adalah mahasiswa Fakulltas Elkonomi dan Bisnis 

Program Stuldi Manajelmeln dan Akulntansi Ulnivelrsitas Buldi Lulhulr ulntulk jelnjang Strata satul 

(S1) telrhitulng ulntulk tahuln ajaran 2023/2024. Pelnelliti melmilih popullasi telrselbult karelna 

mahasiswa Fakulltas Elkonomi dan Bisnis Program Stuldi Manajelmeln dan Akulntansi 

dianggap yang paling belrkaitan delngan variabell dalam pelnellitian ini dibandingkan delngan 

mahasiswa fakulltas lainnya. Sampell pada pelnellitian ini diambil melnggulnakan telknik 

pulrposivel sampling. Pulrposivel sampling adalah telknik pelngambilan sampell yang dipilih 
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delngan pelrtimbangan ataul kritelria telrtelntul yang diteltapkan olelh pelnelliti. Telknik ini 

digulnakan keltika pelnelliti ingin melmastikan bahwa sampell yang diambil selsulai delngan 

tuljulan pelnellitian dan melmiliki karaktelristik yang rellelvan delngan masalah pelnellitian 

(Sulgiyono, 2022). Tahap sellanjultnya adalah mellakulkan pelrhitulngan julmlah relspondeln 

yang akan dijadikan sampell pelnellitian. Agar julmlah sampell yang dipelrgulnakan dapat 

selbanding delngan julmlah popullasi, maka julmlah sampell dapat dihitulng delngan rulmuls-

rulmuls telrtelntul. Rulmuls Slovin ulntulk melnelntulkan ulkulran sampell pada pelnellitian ini. 

𝑛 =
𝑁

1 + 𝑁𝑒2  

Sulmbelr : (Sulgiyono, 2022) 

Keltelrangan : 

n : Sampell 

N : Popullasi 

el  : Elrror Sampell 

Dalam pelnellitian ini pelnelliti belrasulmsi bahwa tingkat keltellitian relspondeln selbelsar 90% 

delngan tingkat kelsalahan (el) selbelsar 10%. Julmlah popullasi Mahasiswa Fakulltas Elkonomi 

dan Bisnis Program Stuldi Manajelmeln dan Akulntansi Ulnivelrsitas Buldi Lulhulr selbayak 2835 

mahasiswa, yang telrdiri dari Mahasiswa Program Stuldi Manajelmeln (1998 Mahasiswa) 

dan Mahasiswa Program Stuldi Akulntansi (837 Mahasiswa). Maka julmlah sampell dalam 

pelnellitian ini adalah: 

𝑛 =
2835

1 + (2835 𝑥 0,12)
 

𝑛 =
2835

1 + (2835 𝑥 0,01)
 

𝑛 =
2835

1 + 28,35
 

𝑛 =
2835

29,35
 

𝑛 = 96,60 = 96 Relspondeln 

Belrdasarkan hasil pelrhitulngan diatas, maka julmlah sampell yang didapat ulntulk 

melmuldahkan pelnellitian digelnapkan melnjadi 96 relspondeln. 

3. Hasil dan Pembahasan  

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Analisis relgre lsi linelar belrganda adalah analisis ulntulk melngulkulr selbe lrapa belsar 

pelngarulh antara variabell indelpe lndeln telrhadap variabell delpe lndeln dan melmpreldiksi 
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varibe ll delpelndeln delngan melnggulnakan variabe ll indelpe lndeln. Analisis pada pelne llitian ini 

dilakulkan ulntulk melnge ltahuli apakah ada ataul tidak pelngarulh antara variabell indelpe lndeln 

yaitul lite lrasi kelulangan (X1), tole lransi re lsiko (X2) dan ovelrconfidelnce l (X3) te lrhadap 

variabell de lpelndeln yaitul variabell ke lpultulsan invelstasi (Y). 

Tabel 1 : Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Modell Ulnstandardizeld Coelfficielnts Standardizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. 

B Std. Elrror Belta 

1 

(Constant) 8.368 2.410  3.473 .001 

Litelrasi Kelu langan .401 .076 .411 5.252 .000 

Tolelransi Rilsiko .082 .095 .079 .867 .388 

Ovelrconfidelncel .276 .064 .408 4.314 .000 

Sulmbelr: Oultpu lt SPSS velrsi 20 

Belrdasarkan tabell 1 didapat pelrsamaan relgrelsi dan intrelpeltasi selbagai belriku lt: 

Keputusan Investasi = 8,368 + 0,401LK + 0,082TR + 0,276OC 

1. Nilai konstanta selbe lsar 8,368 artinya jika variabell Litelrasi Kelulangan (X1), Tole lransi 

Rilsiko (X2), dan Ove lrconfidelncel (X3) nilainya adalah 0 (tidak ada pelnambahan) maka 

Kelpultulsan Invelstasi (Y) nilainya adalah 8,368. 

2. Nilai koe lfisie ln relgre lsi variabell Litelrasi Ke lulangan (X1) selbe lsar 0,401 dan be lrnilai 

positif maka bisa diartikan jika variabell lite lrasi ke lulangan melngalami ke lnaikan selbe lsar 

1 satulan, maka Kelpultulsan Invelstasi (Y) akan melngalami kelnaikan selbe lsar 0,401 

artinya telrjadi hulbulngan positif dan pelningkatan antara velriabell lite lrasi ke lulangan dan 

variabell ke lpultulsan invelstasi. 

3. Nilai koe lfisie ln re lgrelsi variabe ll Tolelransi Rilsiko (X2) se lbelsar 0,082 dan belrnilai positif 

maka bisa diartikan jika variabell tolelransi relsiko me lngalami kelnaikan selbe lsar 1 

satulan, maka Ke lpultulsan Invelstasi (Y) akan me lngalami kelnaikan selbe lsar 0,082 artinya 

telrjadi hulbulngan positif dan pelningkatan antara variabell tolelransi relsiko dan variabell 

ke lpultulsan invelstasi. 

4. Nilai koe lfisie ln re lgrelsi variabe ll Ovelr Confidelncel (X3) se lbe lsar 0,276 dan be lrnilai positif 

maka bisa diartikan jika variabell ovelr confidelncel me lngalami ke lnaikan selbe lsar 1 satulan, 

maka Kelpultulsan Invelstasi (Y) akan melngalami kelnaikan selbe lsar 0,276 artinya telrjadi 

hulbulngan positif dan pe lningkatan antara variabe ll ovelr confidelncel dan variabe ll 

ke lpultulsan invelstasi. 

Hasil Uji F 

U lji kellayakan modell ataul ulji-F be lrtuljulan ulntulk me lngulkulr ke lkulatan hulbulngan 

antara dula variabe ll ataul lelbih dan me lnulnjulkkan arah hulbulngan antara variabe ll 

indelpe lndeln delngan variabell delpelndeln. Pe lnguljian ini dilakulkan delngan melmbandingkan 

antara F hitulng delngan F tabell, jika nilai fhitulng>ftabe ll dan nilai sig < 0,05 maka dapat 

diartikan telrdapat pelngarulh simulltan antara variabell inde lpelndeln de lngan variabe ll 
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delpe lndeln. Pe lnguljian ke llayakan modell de lngan ulji-F dapat dilihat pada tabell 2 se lbagai 

be lrikult: 

Tabel 2 : Hasil Uji F 
ANOVAa 

Modell Sulm of Sqularels df Melan Sqularel F Sig. 

1 

Relgrelssion 1023.654 3 341.218 38.298 .000b 

Relsidulal 819.679 92 8.910   

Total 1843.333 95    

    Sulmbelr: Oultpu lt SPSS velrsi 20 

Belrdasarkan tabell 2 didapat intelrpreltasi atas ou ltpult ANOVA (Ulji F) selbagai belriku lt: 

1. F hitulng yang didapat dari oultpu lt delngan nilai selbelsar 38,298, F tabell didapat selbelsar 2,71 

(sig = 0,05, df1 = julmlah variabell (4)-1 = 3 dan df2 = n-k-1 = 96-5-1 = 90). “k” pada df2 

adalah ju lmlah variabell indelpelndeln dan “n” melru lpakan julmlah data. Karelna nilai F hitu lng > 

F tabell 38,298 > 2,71 maka dapat diartikan bahwa Ho ditolak dan Ha ditelrima. 

2. Sig oultpult dikeltahu li selbelsar 0,000 < 0,05 selhingga dapat diartikan bahwa Ho ditolak dan Ha 

ditelrima. 

Dari intelrpreltasi telrselbu lt, dapat diartikan bahwa pada ulji F ini dapat diartikan bahwa litelrasi 

kelulangan (X1), tolelransi relsiko (X2) dan ovelrconfidelncel (X3) belrpelngaru lh telrhadap variabell 

kelpultu lsan invelstasi (Y). 

Hasil Uji T 

U lji t digulnakan ulntulk melngeltahu li belsarnya pelngarulh variabell indelpelndelnt selcara 

selndiri-selndiri telrhadap variabell delpelndeln. Hasil pelnguljian ini dapat dilihat pada oultpult tabell 

coelfficielnt delngan melmbandingkan nilai T hitu lng delngan T tabell. Hasil ou ltpult dapat dilihat 

selbagai belriku lt: 

Tabel 3 : Hasil Uji t 
Coefficientsa 

Modell Ulnstandardizeld Coelfficielnts Standardizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. 

B Std. Elrror Belta 

1 

(Constant) 8.368 2.410  3.473 .001 

Litelrasi Kelulangan .401 .076 .411 5.252 .000 

Tolelransi Relsiko .082 .095 .079 .867 .388 

Ovelrconfidelncel .276 .064 .408 4.314 .000 

Sulmbelr: Oultpu lt SPSS velrsi 20 

Intelrpreltasi dari hasil ulji t dapat dilihat pada tabell 3 selbagai belrikult: 

1. Nilai t hitulng ulntulk variabell litelrasi kelulangan selbelsar 5,252 seldangkan ulntulk T tabell 

(0,05/2 = 0,025, df = n-k-1 (96-3-1 = 92) maka dipelrolelh nilai T tabell selbelsar 1,98609 

dan sig oultpult selbelsar 0,000. Karelna T hitulng (5,252) > T tabell (1,98609) dan sig 

oultpult (0,000) < sig a (0,05), maka dapat diartikan adalah Ho1 ditolak dan Ha1 
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ditelrima yang belrarti variabell litelrasi kelulangan belrpelngarulh telrhadap kelpultulsan 

invelstasi. 

2. Nilai t hitulng ulntulk variabell tolelransi relsiko selbelsar 0,867 seldangkan ulntulk T tabell 

(0,05/2 = 0,025, df = n-k-1 (96-3-1 = 92) maka dipelrolelh nilai T tabell selbelsar 1,98609 

dan sig oultpult selbelsar 0,388. Karelna T hitulng (0,867) < T tabell (1,98609) dan sig 

oultpult (0,388) > sig a (0,05), maka dapat diartikan adalah Ho2 ditelrima dan Ha2 ditolak 

yang belrarti variabell tolelransi relsiko tidak belrpelngarulh telrhadap variabell kelpultulsan 

invelstasi. 

3. Nilai t hitulng ulntulk variabell ovelrconfidelncel selbelsar 4,314 seldangkan ulntulk T tabell 

(0,05/2 = 0,025, df = n-k-1 (96-3-1 = 92) maka dipelrolelh nilai T tabell selbelsar 1,98609 

dan sig oultpult selbelsar 0,000. Karelna T hitulng (4,314) > T tabell (1,98609) dan sig 

oultpult (0,000) < sig a (0,05) maka dapat diartikan adalah Ho3 ditolak dan Ha3 ditelrima 

yang belrarti variabell ovelrconfidelncel belrpelngarulh telrhadap variabell kelpultulsan 

invelstasi. 

Belrdasarkan hasil pelnjellasan diatas dipelrolelh bahwa variabell litelrasi kelulangan dan 

variabell ovelrconfidelncel belrpelngarulh telrhadap variabell kelpultulsan invelstasi, seldangkan 

variabell tolelransi relsiko tidak belrpelngarulh telrhadap variabell kelpultulsan invelstasi. 

Pembahasan 

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi 

Litelrasi kelu langan melncakulp pelmahaman konsulmeln telntang pelrelncanaan kelulangan, 

pelngellolaan u lang, tabulngan, invelstasi, dan risiko kelulangan. Individul yang melmiliki litelrasi 

kelulangan yang baik dapat melmbulat kelpultu lsan invelstasi yang lelbih bijak dan melngellola risiko 

delngan lelbih elfelktif. Selcara kelsellu lru lhan, keltika datang kel kelpultu lsan invelstasi mahasiswa di 

Indonelsia, litelrasi kelu langan sangat pelnting. Mahasiswa delngan pelngeltahu lan kelulangan yang baik 

dapat melmbulat pilihan invelstasi yang lelbih baik dan lelbih belrani melngambil risiko yang telru lkulr.  

Hasil pelnellitian ini konsisteln delngan pelnellitian selbellu lmnya yang dilakulkan olelh De lwi 

dan Krisnawati (2020), Pulrwanti dan Selltiva (2022), Arrifqi dan Pultri (2022), Fridana dan 

Asandimitra (2020), Hardianto dan Lulbis (2022), Sirelgar elt al. (2020) Mandagiel elt al. (2020), 

Listiani dan Sole lha (2023), Banguln (2020) dan Ramadhan (2022) melnyatakan bahwa litelrasi 

kelulangan melmpulnyai pelngarulh telrhadap kelpu ltulsan invelstasi. 

Pengaruh Toleransi Risiko Terhadap Keputusan Investasi 

Tolelransi risiko adalah seljau lh mana selselorang belrseldia melnelrima risiko dalam kelpultulsan 

invelstasi melrelka. Tolelransi risiko sangat pelnting karelna melmpelngarulhi bagaimana selorang 

invelstor melrelspons flu lktu lasi pasar dan melmilih instru lmeln invelstasi yang selsu lai delngan profil 

risiko melrelka. Tolelransi risiko adalah komponeln pelnting dalam pelnilaian pellu lang invelstasi. 

Melnulru lt pelnellitian, mahasiswa celndelru lng melmiliki tolelransi risiko yang lelbih tinggi karelna 

melrelka ulmulmnya melmiliki jangka waktul invelstasi yang lelbih panjang dan tanggulngan 

kelulangan yang lelbih seldikit dibandingkan delngan orang delwasa yang lelbih tula. 
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Hasil pelnellitian ini tidak konsisteln delngan pelnellitan selbellulmnya yang dilakulkan 

olelh Delwi dan Krisnawati (2020), Pulrwanti dan Selltiva (2022), Fridana dan Asandimitra 

(2020), Hardianto dan Lulbis (2022), Sirelgar elt al. (2020), Mandagiel elt al. (2020), 

Kulsulmawati (2022), Banguln (2020) dan Ramadhan (2022) yang melnyatakan bahwa 

tolelransi rilsiko melmpulnyai pelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi. Namuln, pelnellitian ini 

seljalan delngan pelnellitian selbellulmnya yang dilakulkan olelh Arrifqi dan Pultri (2022), Listiani 

& Solelha (2023) dan Sari (2019) yang melnuljulkkan bahwa tolelransi rilsiko tidak 

belrpelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi. 

Pengaruh Over Confidence Terhadap Keputusan Investasi 

Ovelr Confidelncel adalah kelyakinan yang belrlelbihan selselorang telrhadap 

kelmampulannya. Dalam invelstasi, ovelr confidelncel melngacul pada kelcelndelrulngan invelstor 

ulntulk melnganggap melrelka dapat melmilih invelstasi yang melngulntulngkan, melngabaikan 

risiko, dan melmbulat kelpultulsan yang telrlalul optimis. Salah satul bias kognitif yang selring 

mulncull saat melmbulat kelpultulsan invelstasi adalah ovelr confidelncel, yang ditandai delngan 

kelyakinan belrlelbihan pada kelmampulan selselorang ulntulk melngalahkan pasar dan melmbulat 

kelpultulsan yang telpat. Selbulah pelnellitian yang dilakulkan di Indonelsia melnelmulkan bahwa 

mahasiswa yang belrinvelstasi selring belrlelbihan. Faktor-faktor selpelrti telrpapar telknologi 

finansial dan meldia sosial julga dapat melnyelbabkan ovelr confidelncel di masyarakat 

Indonelsia. Misalnya, mahasiswa yang telruls melngikulti pelrkelmbangan pasar mellaluli meldia 

sosial mulngkin melrasa lelbih belrpelngeltahulan daripada yang selbelnarnya, yang melngarah 

pada ovelr confidelncel. Hasil pelnellitian ini konsisteln delngan pelnellitian selbellulmnya yang 

dilakulkan olelh Delwi dan Krisnawati (2020), Fridana dan Asandimitra (2020), Hardianto 

dan Lulbis (2022), Listiani dan Solelha (2023), Kulsulmawati (2022), Banguln (2020) dan 

Ramadhan (2022) melnyatakan bahwa ovelr confidelncel melmpulnyai pelngarulh telrhadap 

kelpultulsan invelstasi. 

4. Simpulan  

Pelnellitian ini melnggulnakan alat pelnguljian analisis relgrelsi linelar belrganda delngan 

melnggulnakan softwarel SPSS velrsi 20, maka dipelrolelh kelsimpullan, litelrasi kelulangan 

belrpelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi, tolelransi rilsiko tidak belrpelngarulh telrhadap 

kelpultulsan invelstasi dan ovelr confidelncel belrpelngarulh telrhadap kelpultulsan invelstasi 

mahasiswa Fakulltas Elkonomi dan Bisnis Ulnivelrsitas Buldi Lulhulr.  

Saran ulntulk pelnelliti sellanjultnya selbaiknya melnggulnakan variabell yang lain, yang 

hasilnya lelbih melmpelngarulhi selhingga hasil deltelrminasi lelbih tinggi dan melnambah 

pelngeltahulan telrkait variabell yang akan digulnakan, pelnelliti sellanjultnya dapat melnambah 

sampell yang lelbih belsar ataul melmpelrlulas popullasi yang akan ditelliti, mahasiswa 

diharapkan lelbih aktif dan ikult selrta dalam kelgiatan-kelgiatan yang dilaksanakan pihak 

ulnivelrsitas baik mellaluli galelri invelstasi maulpuln lab pasar modal. 
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